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RELATORIO DOSAUDITORES INDEPENDENTES

A

Diretoriada

F.AB. ZONA OESTE SA.
Riodejaneiro—RJ.

Opinido sem ressalva

Examinamos as demonstracbes financeiras da F.AB. Zona Oeste S.A (“Companhia’), que
compreendem o balanco patrimonial, em 31 de dezembro de 2016, e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutacfes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os seus aspectos relevantes, aposicdo patrimonial e financeiradaF.AB. ZonaOeste S A, em 31
de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacoes e 0s seus fluxos de caixa para 0 exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil.

Base para opini&o sem ressalva

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracbes financeiras’. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios €ticos rel evantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demai s responsabilidades éticas de acordo com essas hormas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini &o.

Incertezas

Conforme mencionado na nota explicativa 1 as demonstracdes financeiras, desde 2014 encontram-se
em andamento investigacBes e outras medidas legais conduzidas pelo Ministério Publico Federal e
outras autoridades publicas, no contexto da chamada Operacdo Lava Jato, que investiga
principalmente, préticas de corrupcéo e lavagem de capitais, e que envolvem empresas, executivos e
ex-executivos do Grupo Odebrecht, daqual aCompanhiafaz parte. No contexto dessas investigagoes,
a Companhia ndo foi objeto de qualquer mandado de busca e apreenséo.
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Ainda, conforme areferidanota 1, em 1° de dezembro de 2016, foi assinado Acordo de Leniénciapela
Odebrecht S.A., ja homologado pela 5* Camara de Coordenacdo e Revisdo do Ministério Publico
Federal, produzindo assim os efeitos civeis inerentes. O Acordo foi tornado publico pelo Ministério
Publico Federal, que ja esté postulando a aplicacéo das clausulas do Acordo em juizo. A Companhia
e seus acionistas diretos ndo assumirdo responsabilidade pelo pagamento da sancdo pecuniaria
prevista no Acordo. Dessa forma, ndo ha como determinar se a Companhia sera afetada pelos
resultados das referidas investigacoes, seus desdobramentos e suas consequéncias futuras.

As demonstragdes financeiras da Companhia ndo incluem quaisquer efeitos que possam advir desses
assuntos, e nossa opinido ndo esta modificada em relacdo a esses temas.

Outros assuntos
Auditoria dos valor es cor respondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, apresentados parafins de
comparacao, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria
datado de 31 de marco de 2016, contendo incerteza semel hante a mencionada acima.

Outrasinformagfes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatorio dos auditor es

A administracdo da Companhia € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o
Relatorio da Administracéo e ndo expressamos qual quer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conex& com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatorio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que hadistorcéo relevante no Relatério da Administracéo, somos requeridos acomunicar
esse fato. N&o temos nada a rel atar a este respeito.

Responsabilidade da administragdo e da gover nanga pelas demonstr agdes financeir as

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragoes
financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaiacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Osresponsaveis pela governanca da Companhia sdo aquel es com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidade dos auditor esindependentes pela auditoria das demonstragoes financeir as

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes financeiras, tomadas em
conjunto, estegjam livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Segurangarazoavel é um alto nivel de seguranca,
mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cOes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individual mente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectivarazoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragtes financeiras.

Como parte da auditoriarealizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plangarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaiamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

Rio de Janeiro - RJ | Av. Graca Aranha 416/ 11° andar - CEP 20030-001 | Tel.: 55 21 2156-5800 - Fax: 55 21 2262-6806 | rj@bkr-lopesmachado.com.br
Filiais ¢ Empresas Ligadas

Sdo Paulo - SP | Tel.: 55 11 5041-4610 - Fax: 55 11 5041-4536 | spia bkr-lopesmachado.com.br

Belo Horizonte - MG | Tel.: 55 31 2122 3216 | evarella@ibs.edu.br

Recife - PE | Tels.: 55 81 3325-6041 / 6040 / 6171 - Fax: 55 81 3325-6041 / 6171 | recife(a bkr-lopesmachado.com.br

Macaé - RJ | Tel.: 55 22 2772-6896 - Telefax: 55 22 2272-7455 | macae@bkr-lopesmachado.com.br 2 53 nos

Vila Velha - ES | Tel.: 55 27 2127-4150 | es(@ bkr-lopesmachado.com.br

BKR INTERNATIONAL

www.bkr.com

Américas - Nova York - NY - EUA | Tel.: 1 212 964-2115 - Fax: 1 212 964-2133 | bkr(@bkr.com | Contato: Maurcen M. Schwartz - Diretora Executiva



Independent Member of

"””H Lopes, Machado | B KR

Il Auditors, Tax, Consultants & Business Advisers Internat

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe umaincerteza significativa
em relagdo a eventos ou circunstancias que possam causar divida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
significativa, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacbes nas demonstractes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoriaobtidas até adata de nosso rel atério. Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar
a Companhia ando mais se manter em continuidade operacional .

e Avaiamosaapresentacdo geral, aestruturae o contetido das demonstragdesfinanceiras, inclusive
as divulgagdes, e se as demonstragOes financeiras representam as correspondentes transagoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsavels pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do acance
planejado, da época da auditoria e das constatacOes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabal hos.

Rio de Janeiro, 13 de abril de 2017.
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F. AB. Zona Oeste S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Caixas restritos
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Tributos a recuperar
Estoques
Outros ativos

Na&o circulante
Realizavel a longo prazo
Contas a receber
Fundos restritos
Tributos a recuperar
Outros ativos

Imobilizado
Intangivel

Total do ativo

Nota
explicativa 2016 2015 Passivo e patriménio liquido
Circulante
5 54.152 60.798 Fornecedores
1.729 3.655 Empréstimos e financiamentos
6 69.995 83.282 Debéntures
616 1.669 Salarios e encargos sociais
7 13.158 1.244 Tributos a pagar
5.605 8.364 Obrigacdes com o poder concedente
969 14.606 Dividendos a pagar
Qutros passivos
146.224 173.618
N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
6 5.142 2.956 Debéntures
2.6 6.885 11.491 Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
7 9.424 Dividendos a pagar
9.196 2 Partes relacionadas
ProvisGes para contingéncias
30.647 14.449
Patrimonio liquido
4.151 9.981 Capital social
8 517.740 374.190 Reservas de lucros
552.538 398.620
698.762 572.238  Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administracé@o sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

1de 31

Nota
explicativa 2016 2015
9 11.503 22.080
10.1 11.229 663
10.2 18.117 28.683
3.690 4.074
911 3.038
675 392
14 (d) 2458
2.561 4.470
51.144 63.400
10.1 432.983 284.349
10.2 54.790 71470
11 (a) 2.954 37
14 (d) 1.147
12 6.262 5.738
13 1.316 991
498.305 363.732
14
139.624 139.624
9.689 5.482
149.313 145.106
698.762 572.238




F. AB. Zona Oeste S.A.

Demonstragcdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operagdes continuadas
Receita liquida de servigos
Custos dos servigos prestados

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas
Outras receitas, liquidas

Lucro operacional

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social

Imposto de renda e contribui¢do social correntes
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Lucro liquido do exercicio

Lucro por agéo basico e diluido de operac¢des continuadas atribuivel
aos acionistas da Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por agéo)

Nota
explicativa 2016 2015
15 (a) 349.946 379.484
15 (b) (239.749) (248.773)
110.197 130.711
15 (b) (81.309) (77.978)
15 (b) 5 141
28.893 52.874
15 (c)
9.590 8.164
(30.048) (13.086)
(20.458) (4.922)
8.435 47.952
11 (b) (2.651)
11 (b) (2.917) (13.664)
5.518 31.637
14 (e) 0,04 0,23

As notas explicativas da administracé@o sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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F. AB. Zona Oeste S.A.

Demonstracdes das mutacdes no patrimdnio liquido
Em milhares de reais

Em 1°de janeiro de 2015
Aumento de capital social
Lucro liquido do exercicio
Constituicdo de reservas
Distribuicdo de dividendos

Em 31 de dezembro de 2015
Lucro liquido do exercicio
Constituicdo de reservas

Distribuicdo de dividendos

Em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas da administracé@o sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

3de 31

Capital Reservas
social de lucros
Nota Reserva Retencdo Lucros (prejuizos)
explicativa Subscrito legal de lucros acumulados Total
120.000 1.796 (26.804) 94.992
14 (a) 19.624 19.624
31.637 31.637
14 (b) e (c) 242 3.444 (3.686)
(1.147) (1.147)
139.624 2.038 3.444 145.106
5.518 5518
14 (b) e (c) 276 3.931 (4.207)
14 (d) (1.311) (1.311)
139.624 2.314 7.375 149.313




F. AB. Zona Oeste S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2016 2015
Huxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 8.435 47.952
Ajustes
Depreciagédo e amortizagao 14.251 4.382
Valor residual do ativo imobilizado baixado 11
Provisdo para contingéncias 325 920
Margem de lucro de construgéo (3.465) (3.720)
Juros e variagcdes monetarias, liquidos 10.994 12.056
30.540 61.601
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber 11.101 (14.392)
Adiantamentos a fornecedores 1.788 (847)
Tributos a recuperar (13.166) 954
Estoques 2.759 (7.188)
QOutros ativos 4.447 (9.146)
Fornecedores (20.939) 3.467
Salarios e encargos sociais (384) 823
Tributos a pagar (436) (1.379)
Obrigagdes com o poder concedente 283 (284)
QOutros passivos (1.910) (744)
Caixa proveniente das operagdes 14.083 32.865
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (1.691) (605)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 12.392 32.260
Huxos de caixa das atividades de investimentos
Fundos e caixas restritos 6.532 (4.853)
AdicGes ao imobilizado (2.219) (5.896)
AdicGes ao intangivel (101.969) (164.393)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (97.656) (175.142)
Huxos de caixa das atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos e financiamentos 120.192 184.024
Amortizagdes de empréstimos e financiamentos (627) (270)
Juros pagos de empréstimos e financiamentos (221) (90)
Amortizagdes das debéntures (25.320) (23.279)
Juros pagos de debéntures (15.732) (23.013)
Partes relacionadas 326 6.688
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos 78.618 144.060
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (6.646) 1.178
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 60.798 59.620
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 54.152 60.798

As notas explicativas da administracé@o sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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F. AB. Zona Oeste S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacdes gerais

A F. AB. Zona Oeste S.A. ("Companhia") foi constituida em 12 de dezembro de 2011, e tem por
objeto social, especifica e exclusivamente, a exploracdo e operacdo dos servicos de coleta e
tratamento de esgoto, incluindo sua gest&o comercial, na regiio denominada Area de Planejamento
5 (“AP-5"), localizada na Zona Oeste do Municipio do Rio de Janeiro - RJ, em virtude do
procedimento licitatério promovido pelo Municipio do Rio de Janeiro ("Poder Concedente"), nos
termos do edital da Concorréncia Publica n® 38/2011.

Em 24 de janeiro de 2012, a Companhia assinou o contrato n°® 001/2012, com a Secretaria Municipal
de Obras da Prefeitura Municipal do Rio de Janeiro, assumindo a concessao do servigo publico de
esgotamento sanitario na AP-5 do Municipio do Rio de Janeiro pelo prazo de 30 anos, devendo
cumprir com metas fisicas e financeiras em relacao a capitalizacdo da Companhia, realizacao de
investimentos, cobertura de coleta, afastamento e indicadores de tratamento e gestdo comercial,
entre outras obrigagdes como concessionario, conforme definido no edital de Concorréncia Publica
n°® 38/2011. As operacdes foram iniciadas em maio de 2012.

A Companhia possui plano de investimentos da ordem de R$ 640.000 (ndo auditado) em obras de
esgotamento sanitario na area da AP-5, visando suas metas contratuais. Para sua consecucao,
assinou contrato de financiamento de longo prazo junto a Caixa Econdmica Federal (“CEF") em abril
de 2013, no valor de R$ 610.619 (nota 10.1(a)). Do total, foi liberado o montante de R$ 380.225 até
31 de dezembro de 2016.

Em 29 de dezembro de 2016, a Odebrecht Ambiental S.A. (“ODB Ambiental”) transferiu a totalidade
das acgbes detidas na Companhia para a Odebrecht Ambiental Participagbes em Saneamento S.A.
(“OAPS”). Decorrente do fato a Companhia passou a ser controlada em conjunto pela OAPS e pela
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (“SAAB”), com participagdo de 50% cada uma.

A Companhia é parte integrante do Grupo Odebrecht (“Grupo”) e controlada em conjunto pela OAPS
e pela SAAB.

Em 27 de outubro de 2016, a Odebrecht S.A. firmou com a Brookfield Brasil Capital Partners Inc. e
a BR Ambiental Fundo de Investimento em Participacdes, ambas administradas pela Brookfield
Asset Management Inc., um contrato para alienacdo da totalidade de suas a¢fes, equivalente a 70%
do capital social da Odebrecht Ambiental S.A. (“ODB Ambiental” e a “Transag¢ao”). O Fundo de
Investimento FI-FGTS, sécio da ODB Ambiental desde 2009, devera manter sua participagédo de
30% no capital da empresa.

A Transacdo ja foi devidamente aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econbémica -
CADE em 14 de dezembro de 2016, sendo que o seu fechamento definitivo e a troca efetiva do
controle da ODB Ambiental, previstos para o 1° semestre de 2017, estdo sujeitos a outras condi¢des
habituais em operacdes dessa natureza, como a obtencdo de anuéncias do Poder Publico e
Financiadores.
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Até gque a venda esteja efetivamente concluida, com o efetivo implemento de todas as condi¢des, o
controle direto e indireto da Companhia, bem como os planos da atual Administracdo, permanecem
inalterados, ressaltando-se que a estrutura técnica da Companhia € parte da transacéo e permanece
inalterada, assim como o seu quadro de funcionarios, garantindo sua capacidade técnica-
operacional e a manutencdo dos compromissos com todos os municipios onde atua.

Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investigacdes e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades publicas, no
contexto da chamada Operacgéo Lava Jato, que investiga, principalmente, praticas de corrupgao e
lavagem de capitais, e que também envolvem empresas, ex-executivos e executivos, ex-
empregados e empregados do Grupo Odebrecht, do qual a Companhia faz parte. No contexto
dessas investigacdes, ressalta-se que a Companhia nao foi objeto de qualgquer mandado de busca
e apreensao.

Em 1° de dezembro de 2016, foi assinado Acordo de Leniéncia pela Odebrecht S.A., jA homologado
pela 58 Camara de Coordenacgédo e Revisdo do Ministério Publico Federal, produzindo assim os
efeitos civeis inerentes. O Acordo foi tornado publico pelo Ministério Publico Federal, que ja esta
postulando a aplicagdo das clausulas do Acordo em juizo. A Administracdo informa que a
Companhia e seus acionistas diretos ndo sdo subscritores do mencionado Acordo, mas que este
beneficia todas as empresas do Grupo Odebrecht. A Companhia e seus acionistas diretos nao
assumirdo responsabilidade pelo pagamento da sancéo pecuniaria prevista no Acordo.

Desta forma, no melhor conhecimento da Administracdo da Companhia, ndo ha razédo para
determinar que a Companhia serd afetada pelos resultados das referidas investigagdes, seus
desdobramentos e de suas consequéncias. Todavia, a Administragdo entende que tais efeitos, caso
existentes, ndo afetardo significativamente as demonstracdes financeiras da Companhia em 31 de
dezembro de 2016.

Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacédo destas demonstracfes financeiras estédo
descritas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos 0s exercicios
apresentados, salvo disposi¢cdo em contrério.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 13 de
abril de 2017.

6 de 31



2.1

2.2

2.3
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacdo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das
demonstragfes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestao.

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo historico como base de valor
e ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicacao das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém
maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e estimativas sao significativas
para as demonstracdes financeiras, estao divulgadas na Nota 3.

A Companhia ndo possuia outros resultados abrangentes nos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2016 e de 2015. Dessa forma, a demonstracao de resultados abrangentes nessas datas néo esta
sendo apresentada.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancéarios e outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante
de mudanca de valor.

Caixas restritos

Os caixas restritos representam créditos em conta bancaria arrecadados pela prestacéo de servigco
de abastecimento de agua e esgotamento sanitario na AP-5.

Esta conta ndo é de livre movimentacédo, sendo que as transferéncias dos recursos somente poderao
ser feitas para uma conta movimento apds ordem do Agente Transmissor de Dados, nos termos do
Contrato de Prestagédo de Servigcos de Depositéario celebrado entre o Banco Bradesco S.A. e a
Companhia, com interveniéncia da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos (“CEDAE”).

Os créditos decorrentes da arrecadacao pela prestacéo de servigos de abastecimento de 4gua sé@o

transferidos @ CEDAE e os créditos decorrentes da arrecadacdo de esgotamento sanitario séo
remetidos a conta movimento da Companhia, ap0s a andlise diaria do Agente Transmissor.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas areceber

Correspondem aos valores a receber pela prestacéo de servigcos no decurso normal das atividades
da Companhia. Se o prazo de recebimento € equivalente a um ano ou menos, as contas a receber
séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, pelo
custo amortizado, menos os créditos de realizagdo duvidosa, calculados com base na andlise dos
créditos e registrado no montante considerado pela administracdo como suficiente para cobrir
perdas nas contas a receber.

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operacdo e manutencéo dos sistemas, e sdo
avaliados ao custo médio de aquisicao, inferior ao custo de reposi¢cdo ou ao valor de realizacao,
sendo classificados no ativo circulante.

Fundos restritos

O saldo de fundos restritos representa depdsitos bancéarios, com rendimento de 100% do Certificado
de Depdsito Interbancario (“CDI”), tendo sua utilizagdo vinculada ao cumprimento de obrigacdes
contratuais de debéntures (Nota 10.2 (d)), sendo que os valores séo retidos até os vencimentos dos
mesmos.

Fornecedores

S&o obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos negécios,
sendo classificadas como passivos circulantes.

Os saldos sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros.

Obrigacdes com o poder concedente
A Companhia reconhece a obrigacdo com o poder concedente, pelo direito de explorar o objeto da
concessao, quando seu valor € conhecido ou calculavel e previsto em contrato. Se o prazo de

pagamento for equivalente a um ano ou menos, é classificada no passivo circulante. Caso contrario,
€ apresentada no passivo nao circulante.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros
Classificacéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, sob a categoria de
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apo6s a data do balanco.

Reconhecimento e mensuracéao

Os empréstimos e recebiveis sédo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros.

Impairment de ativos financeiros
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia na data da emissdo do balango se existe evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
estd deteriorado e as perdas por impairment, sao incorridas somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial dos
ativos (um "evento de perda"), e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de
caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de
maneira confiavel.

Ativos nao financeiros

Os ativos que estao sujeitos a amortizagdo séo revisados para a verificagdo de impairment sempre
gue eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contdbil pode ndo ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu
valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos
de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos
niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificAveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa “UGC").

Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico liquido da depreciacdo acumulada e provisao para
perda no valor recuperavel, quando aplicavel. O custo abrange o preco de aquisi¢do e todos os
demais custos (fretes, impostos ndo recuperaveis, etc.) diretamente relacionados a colocagédo do
ativo em condicbes de uso.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor
contabil de itens ou pecas substituidas sédo baixados. Todos 0s outros reparos e manutencdes sdo
lancados em contrapartida ao resultado do periodo, quando incorridos.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revisados ao final de cada periodo e ajustados, se
apropriado, de forma prospectiva.

Os bens registrados no imobilizado ndo possuem vinculacdo com as concessdes de servicos
publicos.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor contabil
do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacdes sdo determinados pela comparacdo do preco de venda com
o valor contabil, liquido de depreciacdo, e sdo reconhecidos em “Outras receitas, liquidas”, na
demonstragéo do resultado.

Ativos intangiveis
Sistema de esgoto

A Companhia reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar os usuérios, pelos servi¢cos
prestados de esgotamento sanitario presente nos contratos de concessdo, em atendimento a
Interpretacdo Técnica ICPC 01, do Comité de Pronunciamentos Contébeis e a Orientacdo OCPC 05
desse mesmo Comité (OCPC 05).

O ativo intangivel é determinado como sendo o valor residual da receita de construgéo auferida para
a construcdo ou aquisicao da infraestrutura realizada pela Companhia, reconhecido conforme Nota
2.14 (b). O ativo intangivel tem sua amortizacdo iniciada quando este esté disponivel para uso, em
seu local e na condicdo necesséria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela
Companbhia.

A amortizacado do ativo intangivel reflete o padrédo em que se espera que os beneficios econémicos
futuros do ativo sejam consumidos pela Companhia, ou o prazo final da concesséo, o que ocorrer
primeiro.

Direito de concesséo

O direito de concessao refere-se a outorga registrada na concesséo no ativo intangivel (Nota 8) e

as respectivas obrigacoes relacionadas aos pagamentos futuros (exigibilidades) estdo registradas
no passivo circulante.
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A amortizacao reflete o padrdo em que se espera que os beneficios econdémicos futuros do ativo
sejam consumidos pela Companhia, ou o prazo final da concesséo, o que ocorrer primeiro.

Softwares

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquiri-
los e fazer com que estejam prontos para ser utilizados. Esses custos sdo amortizados de acordo
com a sua vida util estimada.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacao e sao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferengca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor de liquidagdo é reconhecida na demonstracao
do resultado durante o periodo em que os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método
da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento dos empréstimos, financiamentos e debéntures sédo
reconhecidas como custos da transacao das respectivas operacdes uma vez que seja provavel que
uma parte ou todo dos mesmos sejam sacados.

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo classificados como passivo circulante, a menos
gque a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos,
doze meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos, financiamentos e debéntures que sdo diretamente atribuiveis a
aquisicao, construcao ou producdo de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso, sao capitalizados como
parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros
e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos sédo reconhecidos como
despesa no periodo que séo incorridos.

Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem 0s impostos
correntes e diferidos.

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos s@o calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, base negativa de contribuicdo social e adicbes ou exclusdes temporarias. As
aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinagéo desses créditos diferidos, sdo de
25% de imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social para as empresas sediadas no Brasil.
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Com base em projecdes de resultados futuros, elaboradas e fundamentadas em premissas internas
e em cenarios que podem sofrer alterag6es, os tributos diferidos ativos séo reconhecidos por ser
provavel que o lucro futuro tributdvel sera compensado com os saldos de prejuizos fiscais e base
negativa acumulados.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os tributos
correntes e diferidos.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos no passivo quando
houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatorio.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacédo recebida ou a receber pela prestacdo de
servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita € apresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece as receitas quando os valores podem ser mensurados com seguranca, €
provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a Companhia e quando critérios especificos
tiverem sido atendidos para cada uma das atividades, conforme descricdo a seguir. A Companhia
baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo de cliente, o tipo
de transacdao e as especificacfes de cada prestacdo de servico.

Receita de servicos

Os resultados das operacdes sdo apurados em conformidade com o regime contabil de competéncia
do exercicio, sendo as receitas referente a prestacéo de servicos de coleta e tratamento de esgoto
sanitario. As receitas ainda nao faturadas representam receitas incorridas, cujo servico foi prestado,
mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo.

Receita de construcéo

A receita de construcdo foi estimada considerando os gastos incorridos pela Companhia na
formagcdo da infraestrutura e a respectiva margem de lucro, determinada com base nos
correspondentes custos de envolvimento da Companhia na formacdo do seu ativo intangivel,
presente no contrato de concessao publica (ICPC 01 (R1) e OCPC 05), ja que a Companhia adota
como prética a terceirizagao dos servigos de construcao, com riscos de construcao assegurados nos
contratos de prestacao de servigos e por seguros especificos de construcao.

12 de 31



2.15

(@)

(b)

2.16

F. AB. Zona Oeste S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A receita de construcdo € determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico
ICPC 01 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis — Contratos de Concessédo, segundo o
método de porcentagem de conclusédo, mediante incorporacdo da margem de lucro aos respectivos
custos incorridos no més de competéncia. A margem de lucro utilizada em 2016 e 2015 é de 2%.
Essa receita € reconhecida juntamente com os custos de constru¢gdo na demonstragédo do resultado
de sua competéncia, e esta diretamente relacionada aos respectivos ativos formados.

Beneficios a empregados
Obrigacdes de aposentadoria

A Companhia disponibiliza um plano de Previdéncia Complementar através da Odebrecht
Previdéncia, entidade fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos, que atua sob a
forma juridica de sociedade civil, aprovada pelo Ministério da Previdéncia Social, (conforme Portaria
n°® 1.719 de 23/12/1994). O plano é disponibilizado para todos os seus Integrantes e Diretoria
Estatutaria.

O plano é estruturado na modalidade de contribui¢do definida, na qual o valor do beneficio decorrera
sempre do saldo acumulado na conta de participante. A conta de participante é individual e
constituida pelas contribuicGes dos integrantes, pelas contrapartidas da patrocinadora e pelo

resultado dos investimentos.
Participacdo nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacdo de empregados no resultado,
além de uma provisao quando estiver contratualmente obrigada ou houver uma pratica anterior que
tenha gerado obrigacdo nao formalizada. A participacdo no resultado tem como base os resultados
alcancados pela Companhia e avaliacdo do desempenho individual do empregado, em relacdo a
sua contribuicdo para a formacéo deste resultado, tanto na parte quantitativa quanto na qualitativa.

Normas novas gue ainda ndo estao em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em vigor para o exercicio
de 2016. A adocao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo € permitida, no Brasil,
pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

¢ IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - Essa nova norma traz os principios que uma
entidade aplicara para determinar a mensuracédo da receita e quando ela é reconhecida.
Entrar4 em vigor em 1° de janeiro de 2018 e substitui a IAS 11 - "Contratos de Construcao”,
IAS 18 - "Receitas" e correspondentes interpretacoes.
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e IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" aborda a classificacdo, a mensuracdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. A versdo completa do IFRS 9 foi publicada
em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de 2018. Substituira a orientacdo no IAS
39, que diz respeito a classificacdo e a mensuracdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9
mantém, mas simplifica, 0 modelo de mensuracdo combinada e estabelece trés principais
categorias de mensuracao para ativos financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado. Traz, ainda, um novo
modelo de perdas de crédito esperadas, em substituicdo ao modelo atual de perdas
incorridas. O IFRS 9 abranda as exigéncias de efetividade do hedge, bem como exige um
relacionamento econémico entre o item protegido e o instrumento de hedge e que o indice
de hedge seja 0 mesmo que aquele que a administracéo de fato usa para fins de gestédo do
risco.

o IFRS 16 — “Arrendamentos” — Essa norma aborda a classificacdo, a mensuracdo e o
reconhecimento dos contratos de arrendamento. A versao completa do IFRS 16 foi publicada
em janeiro de 2016, com vigéncia para 1° de janeiro de 2019.

A Administracdo esta avaliando os impactos para a adocdo das normas citadas acima, e ndo ha
outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda n&o entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Companhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
expectativa histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razodveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proXximo exercicio, estdo
contempladas a seguir:

Imposto de renda, contribui¢céo social e outros impostos
A Companhia reconhece provisdes por conta de situacdes em que é provavel que valores adicionais
de impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessas questdes € diferente dos valores

inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais no
periodo em que o valor definitivo € determinado.
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Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicédo social diferidos

A Companhia mantém o registro permanente de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
sobre as seguintes bases: (i) prejuizo fiscal e base negativa da contribuicdo social; (ii) receitas e
despesas contabeis temporariamente ndo tributaveis e indedutiveis, respectivamente; e (iii) receitas
e despesas fiscais que seréo refletidas contabilmente em periodos posteriores.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracéo futura de lucros
tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da Companhia.

Essas estimativas estdo contidas no Plano de Negocios, que é aprovado anualmente pela
administracdo da Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a projecéo de lucros tributaveis.
Se essas projecdes indicarem que os resultados tributaveis ndo serdo suficientes para absorver os
tributos diferidos, séo feitas as baixas correspondentes a parcela do ativo que ndo sera recuperada.
O prejuizo fiscal e base negativa da contribuicdo social ndo expiram no ambito tributario brasileiro.

Reconhecimento de receita de construgéo

A Companhia usa o método de porcentagem de conclusdo para contabilizar seu contrato de
construcdo. O uso do método requer que a Companhia estime o estagio de execucdo de cada
contrato até a data-base do balanco patrimonial como uma proporgéo entre 0s custos incorridos com
0S servicos até entdo executados e o total dos custos or¢ados de cada contrato (Nota 2.14 (b)).

Créditos de liquidacado duvidosa

A Companhia registra a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa em valor considerado
suficiente pela administracdo para cobrir perdas provaveis, com base na andlise do contas a receber
de clientes, e de acordo com a politica contébil estabelecida na Nota 2.4.

A metodologia para determinar tal provisdo tem como base o vencimento da carteira de contas a
receber. Ainda que a Companhia acredite que a estimativa utilizada é razoavel, os resultados reais
podem diferir de tal estimativa.

Receita ndo faturada
A Companhia registra as receitas ainda nao faturadas, porém incorridas, cujo servico foi prestado,
mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo. Essas receitas sdo contabilizadas na data

da prestacao do servico, como contas a receber de clientes a faturar, com base em especificacdes
de cada venda, de forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta competéncia.
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Vida util dos ativos intangiveis

Os ativos intangiveis da concessao de servicos publico sdo amortizados pelo método linear e
refletem o periodo em que se espera que os beneficios econdmicos futuros do ativo sejam
consumidos pela Companhia, podendo ser o prazo final da concesséo, ou a vida util do ativo, o que
ocorrer primeiro.

Os ativos intangiveis tém a sua amortizacao iniciada quando esta disponivel para uso, em seu local
e na condicdo necesséria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela Companhia.

Proviséo e passivos contingentes

Os passivos contingentes e as provisdes existentes na Companhia estéo ligados, principalmente, a
discussBes nas esferas judiciais e administrativas decorrentes, em sua maioria, de processos
trabalhistas, previdenciarios, civeis e tributérios.

A administracdo da Companhia, apoiada na opinido dos seus assessores juridicos externos,
classifica esses processos em termos da probabilidade de perda da seguinte forma:

e Perda provavel: sdo processos onde existe maior probabilidade de perda do que de éxito ou,
de outra forma, a probabilidade de perda € superior a 50%. Para esses processos, a
Companhia mantém provisdo contdbil que é apurada da seguinte forma: (i) processos
trabalhistas — o valor provisionado corresponde ao valor de desembolso estimado pelos seus
assessores juridicos; (ii) processos tributarios — o valor provisionado corresponde ao valor
da causa acrescido de encargos correspondentes a variagdo da taxa Selic; e (iii) demais
processos — o valor provisionado corresponde ao valor da causa.

e Perda possivel: sdo processos onde a possibilidade de perda € maior que remota. A perda
pode ocorrer, todavia os elementos disponiveis ndo séo suficientes ou claros de tal forma
gue permitam concluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Em termos percentuais, a
probabilidade de perda se situa entre 25% e 50%. Para esses processos, ressalvados os
casos de combinacdo de negdcios, a Companhia ndo faz provisdo e destaca em nota
explicativa os de maior relevancia, quando aplicavel. Nas operacbes de combinacdo de
negocios, atendendo ao disposto no IFRS 3 / CPC 15, a Companhia registra o valor justo
dos processos com essa avaliacdo de perda. O valor provisionado corresponde ao valor da
causa, acrescido de encargos correspondentes a variacao da taxa Selic, multiplicado pelo
percentual de probabilidade de perda.

e Perdaremota: sdo processos onde o risco de perda é pequeno. Em termos percentuais, essa

probabilidade € inferior a 25%. Para esses processos, a Companhia ndo faz provisdo e nem
divulgacdo em nota explicativa, independentemente do valor envolvido.

16 de 31



4.1

(@)

F. AB. Zona Oeste S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A administracdo da Companhia acredita que as estimativas relacionadas a concluséo dos processos
e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em face do seguinte: (i) instancias superiores
do sistema judicial podem tomar decisdo em caso similar envolvendo outra companhia, adotando
interpretacdo definitiva a respeito do caso e, consequentemente, antecipando a finalizacdo de
processo envolvendo o Companhia, sem qualquer desembolso ou implicando na necessidade de
liquidacdo financeira do processo; e (ii) programas de incentivo ao pagamento dos débitos,
implementado no Brasil a nivel Federal e Estadual, em condicfes favoraveis, que podem levar a um
desembolso inferior ao que se encontra provisionado ou inferior ao valor da causa.

Gestao derisco financeiro
Fatores de risco financeiro
Consideracdes gerais

A Companhia participa em operacdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, caixas e fundos restritos, contas a receber, contas a pagar a fornecedores,
empréstimos, financiamentos, debéntures e partes relacionadas.

Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operacGes. A administracdo dos riscos envolvidos nessas
operacOes é feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposicao
dos ativos e passivos das empresas, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimoénio da
Companhia.

Adicionalmente, a Companhia nao participou de operaces envolvendo instrumentos financeiros
derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2016 e de 2015.

Risco de crédito

A politica da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no
curso de seus negadcios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis sdo procedimentos adotados
a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber.

Os critérios para constituicdo da Provisdo para Créditos de Liquida¢do Duvidosa (“PCLD”) sdo os
titulos a receber de usuérios particulares vencidos ha mais de 180 dias e de érgédos publicos vencidos
ha mais de 720 dias. Apesar de ser um critério quantitativo, devido ao tipo de servico que a
Companhia presta ser um servi¢o essencial, o0 ndo pagamento pelo usuério final do titulo vencido
geraria a interrupcdo do servico. Dessa forma, a Companhia considera que o critério para
constituicdo da PCLD é suficiente para cobrir eventuais perdas nesses titulos.

A Companhia possui créditos de realizacdo duvidosa no montante de R$ 302.108 (2015 -
R$ 244.105), para fazer face aos riscos de crédito (Nota 6).
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A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresentacdo do relatério € o valor contébil dos
titulos classificados como equivalentes de caixa, fundos restritos, contas a receber e depdsitos em
bancos e instituicdes financeiras (Notas 2.6, 5 e 6).

Risco de liquidez

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além
de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir o respectivo custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de
dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢gbes ou vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.

A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos, financiamentos e debéntures
(incluindo valores circulantes e ndo circulantes, conforme demonstrado no balanco patrimonial),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e fundos restritos.

O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial, com a divida liquida.

O indice de alavancagem financeira para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de
2015, podem ser assim sumariados:

2016 2015

Total de empréstimos e financiamentos (Nota 10.1) 444212 285.012
Total de debéntures (Nota 10.2) 72.907 100.153
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (54.152) (60.798)
(-) Fundos restritos (6.885) (11.491)

Divida liquida 456.082 312.876

Total do patriménio liquido 149.313 145.106

Total do capital 605.395 457.982

indice de alavancagem financeira - % 75% 68%
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Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia sao classificados da seguinte forma:

2016 2015
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 54.152 60.798
Caixas restritos 1.729 3.655
Fundos restritos 6.885 11.491
Contas areceber 75.137 86.238
137.903 162.182
Outros passivos financeiros
Fornecedores (11.503) (22.080)
Empréstimos e financiamentos (444.212) (285.012)
Debéntures (72.907) (100.153)
Obrigag6es com o poder concedente (675) (392)
Partes relacionadas (6.262) (5.738)
QOutros passivos (2.559) (4.470)
(538.118) (417.845)
Caixa e equivalentes de caixa
2016 2015
Fundo fixo 6 6
Bancos conta movimento 4.943 1.757
Aplicagdes financeiras (i) 49.203 59.035
54.152 60.798

O saldo de aplica¢bes financeiras, em 31 de dezembro de 2016, esta representado por aplicacdes
financeiras de renda fixa e liquidez imediata e Certificados de Depdsitos Bancérios (“CDB”), sendo
a remuneracdo relacionada a uma variagdo média de 100% do CDI (2015 - 101% do CDI).

Contas areceber

2016 2015

Contas a receber de clientes
Concessdes publicas 377.245 330.343
PCLD (302.108) (244.105)
75.137 86.238
(-) Circulante (69.995) (83.282)
N&o circulante (i) 5.142 2.956

O saldo do contas a receber de longo prazo refere-se, integralmente, a parcelamentos efetuados
junto aos clientes, cujas datas de vencimento sdo superiores a um ano da data-base do balanco da
Companhia.
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A analise das faturas vencidas e provisionadas da Companhia é a seguinte:

2016 2015

De 180 a 270 dias (17.186) (18.384)
De 271 a 360 dias (17.396) (18.238)
Acima de 361 dias (267.526) (207.483)
(302.108) (244.105)

A Companhia vem adotando medidas para recuperar os créditos de liquidac&o duvidosa, tais como:
(i) agbes sociais e de recadastramento junto aos clientes; (i) negociacdo e/ou suspensdo dos
servicos junto aos clientes inadimplentes; (i) contratacao de assessorias externas de cobrancga; (iv)
melhorias no sistema comercial para apoio a gestdo dos recebiveis; e (v) negociacdo junto aos
orgaos publicos.

Tributos arecuperar

2016 2015

Imposto de renda 2.139 393

Contribuigéo social 456 143

PIS e COFINS (i) 19.987 708

22.582 1.244

(-) Circulante (13.158) (1.244)
Néo circulante 9.424

O saldo representa, substancialmente, a opcdo de utilizar o desconto dos créditos da contribuicdo
para o PIS e COFINS no prazo de 24 meses, nas incorporacdes de edificacdes ao intangivel para
utilizagdo nas operacdes, conforme disposto no art. 6° da Lei n® 11.488/07.
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Intangivel
Sistema de agua Direito de Intangivel em Adiantamento
e esgoto (i) concesséo Softwares formacao (i) a fornecedor (iii) Total
Custo de aquisi¢@o
Saldo inicial em 1°janeiro de 2015 2.705 98.240 118 81.564 182.627
Adicdes 958 1 184.847 18.185 203.991
Saldo final em 31 de dezembro de 2015 3.663 98.240 119 266.411 18.185 386.618
Amortizagdo acumulada
Saldo inicial em 1°janeiro de 2015 (269) (8.732) (13) (9.014)
Amortizagao (115) (3.275) (24) (3.414)
Saldo final em 31 de dezembro de 2015 (384) (12.007) (37) (12.428)
Valor contébil liquido 3.279 86.233 82 266.411 18.185 374.190
Custo de aquisicéo
Saldo inicial em 1°janeiro de 2016 3.663 98.240 119 266.411 18.185 386.618
Adicdes 4.220 3 144.782 734 149.739
Transferéncias 334.799 (310.335) (18.185) 6.279
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 342.682 98.240 122 100.858 734 542.636
Amortizagdo acumulada
Saldo inicial em 1°janeiro de 2016 (384) (12.007) (37) (12.428)
Amortizagao (9.169) (3.275) (24) (12.468)
Saldo final em 31 de dezembro de 2016 (9.553) (15.282) (61) (24.896)
Valor contabil liquido 333.129 82.958 61 100.858 734 517.740
Vida atil (anos) 5a30 5a30 5a10

Nos meses de junho e julho de 2016, a Companhia colocou em operacao a expansado da ETE —
Estacdo de Tratamento de Esgoto Constantino Arruda Pessda e o Sistema de Coleta de Esgoto, em
Deodoro, que atenderd até 400 mil habitantes da regido oeste da cidade do Rio de Janeiro.

As adicBes ao intangivel em formacédo representam os investimentos na ampliacdo do sistema de
esgotamento sanitario, com prazo de concluséo previsto até o ano de 2019, de acordo com as metas
fisicas estabelecidas pelo Poder Concedente.

O saldo refere-se, substancialmente, a aquisicdo de equipamentos e servicos para construcdo da

infraestrutura da concessao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia capitalizou juros e encargos
financeiros nos ativos de concesséo, no valor de R$ 42.666 (2015 — R$ 26.412), durante o periodo

no qual os ativos estdo em construcao.
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9 Fornecedores
Referem-se, substancialmente, aos contratos com diversos fornecedores e empreiteiros, que
prestam servicos e fornecem materiais para construcéo da infraestrutura para atender o plano de
investimentos da Companhia (Nota 1).

10 Empréstimos, financiamentos e debéntures

10.1 Empréstimos e financiamentos

@) Composicéo

Custos de
Modalidade e encargos Taxa efetiva de transacdo Saldos dos custos
financeiros anuais juros anual Vencimentos incorridos a apropriar 2016 2015
Arrendamento Mercantil
5,34% a 11,91% 5,34% a 11,91% 89
Estruturado
TR +juros de 8,7% 10,89% ago/37 428.987 279.765
Juros de 3,5% 3,50% dez/23 15.250 5.187
(-) Custo de transagéo 30 (25) (25) (29)
Total 30 (25) 444212 285.012
Total de empréstimos curto prazo 11.233 666
(-) Custo de transagéo (4) 3)
Circulante 11.229 663
Total de empréstimos longo prazo 433.004 284.375
(-) Custo de transacéo (21) (26)
Néo circulante 432.983 284.349
Total 444.212 285.012
(b) Movimentacao
2016 2015
Saldo no inicio do exercicio 285.012 84.939
(+) Adi¢&o de principal 120.192 184.053
(+) Adicdo de juros 39.852 16.409
(-) Amortizacéo de principal (627) (270)
(-) Amortizagao de juros (221) (90)
(+/-) Custo de transacao 4 (29)
Saldo no final do exercicio 444.212 285.012
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Prazo de vencimento

O montante classificado como ndo circulante tem a seguinte composicao por vencimento:

2016

2018 12.060
2019 13.630
2020 14.454
2021 15.329
2022 16.257
2023 17.242
2024 17.535
2025 18.616
2026 19.764
2027 20.983
2028 em diante 267.113

432.983

Garantias e outras informacgdes relevantes

As garantias do contrato junto a CEF s&o: (i) vinculagdo de 100% da receita da Companhia, por
meio da estrutura de contas especiais de garantia (escrow accounts); (i) penhor de 100% dos
direitos creditdrios oriundos do contrato de concessao, representados pela receita vinculada e
empenhada; (iii) penhor da totalidade das acdes de emissdo da Companhia, de titularidade das
acionistas, representativas de 100% do capital social; (iv) seguros; (v) nota promissoria: emissao de
uma nota promissadria, pelo mutuario, no valor de 100% do valor do financiamento e; (vi) Covenants:
garantias constituidas por meio de obrigacdes contratuais de fazer e de néo fazer, representadas
por obrigacdes societarias e por obrigacdes pecuniérias.

Debéntures
Composicéao

Encargos  Taxa efetiva de
Debenturista Série Emisséo financeiros anuais juros atual Vencimentos 2016 2015

Vinci Crédito e Desenwolvimento | - Fundo de

Investimento em Direitos Creditdrios ("Vinci") Unica out/2012 IPCA+9,75% 16,65% abr/2020 37.202 54.624
Vinci 12 Série ago/2014 IPCA+9,75% 16,65% abr/2020 32.463 41.305
Vinci 23 Série dez/2014 IPCA+9,75% 16,65% abr/2020 3.242 4.224
72.907 100.153
(-) Circulante (18.117) (28.683)
54.790 71.470

Na&o circulante
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Movimentacao

2016 2015

Saldo no inicio do exercicio 100.153 124.386
(+) Encargos financeiros 13.806 22.059
(-) Amortizag&o principal (25.320) (23.279)
(-) Amortizacdo juros (15.732) (23.013)

Saldo no final do exercicio 72.907 100.153

Prazo de vencimento

2016

2018 22.880
2019 22.880
2020 9.030

54.790

Garantias e outras informagdes relevantes

A garantia das debéntures é a cessdao fiduciaria de todos os direitos de créditos emergentes do
Contrato de Concessao: (i) todos os créditos e recebiveis, atuais e futuros, decorrentes da prestacéo
de servicos de Esgotamento aos usuérios, clientes e consumidores localizados na area da
Concessao; (ii) todos os recursos recebidos do Poder Concedente em decorréncia da extingao,
caducidade, encampacéo ou revogacdo da concessdao; (iii) fundos cedidos da conta reserva; (iv)
todos os fundos cedidos da conta centralizadora e; (v) penhor da totalidade das acdes de emissdo
da Companhia.

Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia possui em seus contratos de empréstimos, financiamentos e escrituras de emissao
de debéntures, clausulas restritivas que obrigam ao cumprimento de garantias especiais.

A consequéncia pelo ndo cumprimento desses compromissos € a possibilidade de antecipagéo do
vencimento da divida.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia cumpriu as clausulas restritivas relativas aos referidos
financiamentos e debéntures.
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Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

Composicao, expectativa de realizagcdo e movimentacdo de imposto de renda e contribuicéo
social diferidos

Composicédo no balango patrimonial (ndo circulante) 2016 2015
Ativo diferido 19.501 13.982
Passivo diferido (22.455) (14.019)

(2.954) (37)

Conforme o estudo técnico preparado pela administragdo da Companhia, os lucros tributaveis
futuros permitem a recuperacdo do ativo fiscal diferido e liquidagdo do passivo fiscal diferido
existentes, conforme estimativa a seguir:

2016

Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses 19.501
Expectativa de realizagdo do ativo diferido € como segue:
2018 3911
2019 5.834
2020 5.479
2026 4.277

19.501
Passivo de imposto diferido
Passivo de imposto diferido a ser liquidado depois de 12 meses (22.455)
Expectativa de realizagdo do passivo diferido é como segue:
2030 em diante (22.455)

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serdo revisadas durante os
respectivos exercicios. Os referidos créditos sdo passiveis de compensac¢des com lucros tributaveis
futuros da Companhia, sem prazo de prescri¢ao.

A movimentacdo dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos durante
0 exercicio, sem levar em consideracdo a compensacao dos saldos € a seguinte:

Reconhecido na
demonstragéo do

Ativo fiscal diferido 2015 resultado 2016
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 8.769 6.455 15.224
Provisdes 5.213 (936) 4.277

13.982 5519 19.501

Passivo fiscal diferido

Lucros diferidos (orgdos governamentais) (1.266) 303 (963)
Receita e custo de construcédo concessdes ativo intangivel (1.836) (357) (2.193)
Capitalizacéo de juros e custo de transacao (10.917) (8.382) (19.299)

(14.019) (8.436) (22.455)
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(b) Reconciliacdo das aliquotas nominal com a taxa efetiva

O imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro da Companhia, antes do imposto de renda e
contribuicdo social, difere do valor teérico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto de
renda e contribui¢cdo social nominal, aplicavel ao lucro Companhia, como segue:

2016 2015
Resultado antes de imposto de renda e contribui¢éo social 8.435 47.952
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota nominal (2.868) (16.304)
Efeito das exclusdes (adi¢cbes) permanentes (49) (11)
Receita de imposto de renda e contribui¢éo social (2.917) (16.315)
Composicdo do IR eda CS:
Imposto de renda e contribui¢do social correntes de operagdes continuadas (2.651)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos de operagdes continuadas (2.917) (13.664)
Receita de imposto de renda e contribui¢éo social (2.917) (16.315)

(c) Lei n®12.973 de 13 de maio de 2014

Em 1° de janeiro de 2015 entrou em vigor a Lei no 12.973/14, tendo em vista que a Companhia
decidiu ndo antecipar os efeitos desta lei em 2014. A partir de 2015, foram abertas as subcontas
para registro das diferencgas positivas e negativas entre os valores dos ativos mensurados conforme
a legislacéo societaria e os valores mensurados de acordo com 0s critérios contdbeis vigentes em
31 de dezembro de 2007 (RTT), para que o efeito tributario desses ajustes seja dado a medida da
realizacdo desses ativos.

12 Partes relacionadas

Passivo

n&o circulante Resultado
Partes Custos/despesas Resultado
relacionadas operacionais financeiro
2016 2015 2016 2015 2015
SAAB (i) 2.412 2.463 (194)
OAPS (Il) 3.850 (1.122)
ODB Ambiental (ii) 3.275 (4.967) (3.209) (194)
6.262 5.738 (6.089) (3.209) (388)
() O saldo refere-se a prestagdo de servicos realizada pela SAAB a Companhia, conforme contrato
entre as partes.
(ii) Refere-se, substancialmente, ao rateio de despesas, conforme contrato entre as partes, sem

encargos financeiros e vencimento indeterminado.
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Proviséo para contingéncia

Contingéncias

Reclamacdes trabalhista e

civeis previdenciarias Total
Em 1°de janeiro de 2015 41 30 71
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 1.084 694 1.778
(-) Redugdes decorrentes de remensuragéo e valores ndo usados, estornados (41) (30) (71)
(-) Redugdes decorrentes de pagamentos (488) (299) (787)
Em 1° de janeiro de 2016 596 395 991
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 562 562
(-) Redugdes decorrentes de remensuragéo e valores ndo usados, estornados (237) (237)
Em 31 de dezembro de 2016 1.158 158 1316

O calculo da provisdo para contingéncias foi feito em consonancia com o relatério das acdes de
natureza civil e trabalhista, com base na avaliacdo dos consultores juridicos, internos e externos, e
considera as a¢6es na qual a Companhia é ré e para as quais a classificacdo de perda é provavel.

Causas possiveis

A Companhia possui outros processos judiciais em andamento, nas instéancias administrativas e
judiciais, perante diferentes tribunais, nos quais tem expectativa de perda possivel. Para essas
acOes nao foi constituida provisdo para eventuais perdas, tendo em vista que a Administracdo
considera ter sélido embasamento juridico que fundamente os procedimentos adotados para a
defesa.

Em 31 de dezembro de 2016, esses processos de perdas possiveis totalizam o montante de R$
10.882 (2015 - R$ 4.502). Adicionalmente, a variacao no exercicio se deu por alguns fatores, dentre
eles, aumento de acdes judiciais civeis e trabalhistas, atualizacdo dos valores de risco dos
processos e, ainda, adequacdes de prognosticos de perda pelos consultores juridicos.

Patriménio liquido

Capital social

%de Capital Quantidade
participacdo social de acdes
2016 2015 2016 2015 2016 2015

OAPS 50,00% 69.812 72.118.371
ODB Ambiental 50,00% 69.812 72.118.371
SAAB 50,00% 50,00% 69.812 69.812 72.118.371 72.118.371
139.624 139.624 144.236.742 144.236.742
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Em 18 de maio de 2015, foi aprovado o aumento de capital social no montante de R$ 19.624,
proporcional as participacdes, mediante capitalizacdo de parte dos créditos detidos pelos acionistas
junto a Companhia e com emissao de 24.236.742 acbes ordinarias.

Em 29 de dezembro de 2016, a ODB Ambiental transferiu a totalidade das ac¢bes detidas na
Companhia para a OAPS (Nota 1).

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente com a destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio, e
nao podera exceder a 20% do capital social ou até que o saldo dessa reserva, acrescido do montante
de reserva de capital, exceda a 30% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e aumentar o
capital.

Retencdo de lucros

A reserva de retencéo de lucros refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros acumulados,
conforme faculta o artigo 202, paragrafo 3° da Lei 6.404/76, que sera deliberada
na ocasido da assembleia conforme art. 199 da Lei 6.404/76.

Dividendos

Nos termos do estatuto social, aos titulares de a¢bes de qualquer espécie sera atribuido, em cada
exercicio social, um dividendo obrigatério minimo de 25% do lucro liquido ajustado, calculados nos
termos da legislacéo brasileira.

2016
Lucro liquido do exercicio 5518
Base de calculo para constituicdo de reservas 5,518

Constituicdo das reservas de lucros
Legal - 5% (276)

Lucro ajustado 5.242
Dividendos minimos obrigatérios - 25% (1.310)

Retencéo de lucros 3.932

Em 23 de fevereiro de 2017, a Companhia pagou aos acionistas os dividendos referentes aos
exercicios de 2015 e 2016.
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Lucro basico e diluido por acéo

O lucro bésico por acdo € calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas durante o exercicio.
Adicionalmente, a Companhia ndo mantém a¢fes em tesouraria.

2016 2015
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da Companhia 5.518 31.637
Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias emitidas (milhares) 144.237 135.073
Lucro béasico por agédo (em R$) 0,04 0,23

A Companhia ndo possui acdes ordinarias em circulacdo que possam causar diluicdo ou divida
conversivel em acdes ordinarias. Assim, o lucro liquido béasico e o diluido por acéo séo iguais.
Resultado do exercicio

Receita

A reconciliagdo entre a receita bruta e a receita liquida € como segue:

Nota

explicativa 2016 2015
Operagoes

Receita de servigos 2.14 (a) 222581 229914
Receita de construcédo 2.14 (b) 173.268 186.001
395.849 415915

Impostos e contribuicdes sobre senicos (18.009) (19.947)
Abatimentos e cancelamentos (27.894) (16.484)
349.946 379.484
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Despesa por natureza

Nota
explicativa 2016 2015
Classificadas por natureza:
Custo de construcéo 2.14 (b) (169.803) (182.281)
Pessoal
Remuneragées (20.454) (19.063)
Encargos sociais e trabalhistas (6.783) (6.261)
Programa de alimentagédo (4.165) (3.453)
Programa de satde (3.367) (2.620)
Outros beneficios (1.688) (1.444)
(36.457) (32.841)
Materiais (4.205) (5.326)
Senvicos
Aluguéis e condominios pessoa juridica, comunicagéo e energia elétrica (12.180) (11.259)
Senvicos pessoa juridica (8.133) (9.916)
Manutencdes (1.491) (6.062)
Auditorias, consultorias e assessorias (5.653) (5.799)
Outros 556 (1.948)
(26.901) (34.984)
Tributos, taxas e contribuicdes (12.062) (12.094)
Partes relacionadas 12 (6.089) (3.209)
Seguros (1.656) (1.936)
Depreciagéo e amortizacédo (14.251) (4.382)
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa (58.276) (57.680)
(+) Crédito Pis/Cofins dos custos operacionais 1.890 1.970
Viagens (199) (149)
Outras 6.956 6.302
(321.053) (326.610)
Classificadas por fungéo:
Custo dos senvicos prestados (239.749) (248.773)
Gerais e administrativas (81.309) (77.978)
Outras receitas, liquidas 5 141
(321.053) (326.610)
Resultado financeiro
Nota
explicativa 2016 2015
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 6.943 6.539
Multas por atraso de pagamento 3.021 1.729
(-) Tributos sobre receitas financeiras (Pis e Cofins) (468) (210)
Qutras 94 106
9.590 8.164
Despesas financeiras
Comissdes bancérias (331) (211)
Tarifas bancarias (207) (282)
Juros e variagdes monetarias (i) (29.305) (11.753)
Partes relacionadas 12 (388)
Outras (205) (452)
(30.048) (13.086)
Resultado financeiro, liquido (20.458) (4.922)

Refere-se, substancialmente, aos juros de financiamentos da CEF e debéntures da Vinci.
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Seqguros

A identificacdo, mitigacdo, gerenciamento de risco e contratacdo de seguros sao tratados na
Companhia obedecendo a parametros estabelecidos em politica especifica de seus acionistas e
contando com o apoio da OCS — Odebrecht Administradora e Corretora de Seguros Ltda. e do
corretora de seguros indicada pela SAAB, além de seus consultores, corretores e seguradoras
parceiras nacionais e internacionais de primeira linha, para assegurar a contratacdo, a preco certo,
das coberturas adequadas a cada contrato ou empreendimento, em montantes suficientes para fazer
face a indenizacéo de eventuais sinistros. Em 31 de dezembro de 2016, o montante de cobertura de
seguros da Companhia é considerado suficiente pela administracdo, para fazer face a eventuais
sinistros.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia seguros contratados, substancialmente, para a
cobertura de prédio e instalacdes, além de cobertura de responsabilidade civil para riscos de
engenharia, garantia de cumprimento de obrigacdes de contrato de concessao e veiculos resumidos
Como segue:

Importéancias
Tipo de cobertura seguradas

Garantia de contrato 199.178
Responsabilidade civil 30.000
Risco de engenharia 597.757
Riscos operacionais 468.852
Veiculos 100
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